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POLITICA DE INVESTIMENTOS 2020
FAPS - SAO MARCOS

1. INTRODUCAO

1.3,

1.2.

1.3.

1.4.

1.5.

Atendendo a legislagdo pertinente aos investimentos dos Regimes Prdprios de Previdéncia
Social — RPPS, o FAPS - SAO MARCOS apresenta a versdo final de sua Politica de

Investimentos para o ano de 2020.

A Politica de Investimentos estabelece a forma de gerenciamento dos investimentos e
desinvestimentos dos recursos financeiros. Nela foram inseridas as normas e diretrizes
referentes a gestdo dos recursos financeiros do RPPS com base na Resolugdo CMN N2
3.922 de 25 de novembro de 2010, alterada pela Resolugdo CMN N2 4.604, de 19 de
outubro de 2017, pela Resolucio CMN N2 4.695, de 27 de novembro de 2018 e pela
Portaria MPS 519, de 24 de agosto de 2011 e alteracdes decorrentes pelas Portarias
MPS n2170/2012, MPS n2 440/2013, MPS n? 65/2014 e MPS n? 300/2015, levando em
consideracdo os principios de risco, seguranga, rentabilidade, solvéncia, liquidez,

motivacdo, adequacgdo a natureza de suas obrigagdes e transparéncia.

A Politica de Investimentos traz em seu contexto principal os limites de alocagdo em
ativos de renda fixa, renda varidvel, investimentos estruturados e no exterior, em
consonancia com a legislac3o vigente. Além destes limites, vedac¢des especificas visam
dotar os gestores de orientagdes quanto 2 alocacdo dos recursos financeiros em
produtos e ativos adequados ao perfil e s necessidades atuariais, buscando manter o

equilibrio econdmico-financeiro entre o ativo e passivo, do RPPS.

A Politica de Investimentos deve ser elaborada anualmente, podendo ser revista e
alterada durante o decorrer do ano de 2020, conforme entendimento conjunto da
Diretoria, Comité de Investimentos ou Conselho de Administragdo. A vigéncia desta
Politica de Investimentos compreende o periodo entre 12 de janeiro de 2020 e 31 de
dezembro de 2020.

Ao aprovar a Politica de Investimentos 2020, serd possivel identificar principalmente

que:

1.5.1. O Comité de Investimento buscara produtos entre os investimentos disponiveis
e de acordo com a legislagdo vigente, cujo retorno, dentro do possivel, seja
compativel com a meta atuarial e com os riscos apresentados como limite nesta

Politica de Investimentos;
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1.5.2. Os responsaveis pela gestdo dos recursos, direta ou indiretamente, terdo
ciéncia dos objetivos, restri¢cGes, competéncias e responsabilidades, acerca dos

investimentos;

1.5.3. O processo de investimento é decidido pelo corpo técnico, baseado no “Termo
de Analise e Atestado de Credenciamento” das instituicdes e na andlise dos

produtos;

1.5.4. O RPPS seguird os principios da ética, boa-fé, lealdade, diligéncia e da
transparéncia na gestdo dos investimentos, tomando como referéncia
principalmente as diretrizes e normas estabelecidas nesta Politica de
Investimentos, na Resolucdo CMN ne 3.922/2010 e alteracSes e na Portaria
MPS n? 519/2011 e alteracdes.

2. META DE RENTABILIDADE

2.1.

2.2.

2.3.

O FAPS - SAO MARCOS, em conformidade com o inciso Ill, do artigo 49, da Resolucdo
3.922/2010, define o parametro de rentabilidade perseguido, que devera buscar

compatibilidade com o perfil de suas obrigagdes e ajustado a realidade de mercado.

Ateé a aprovacdo desta Politica de Investimentos, foram analisadas as projecdes do
mercado, para inflagdo e taxa bdasica de juros para o ano de 2020, fundamentadas
através relatério FOCUS, do Banco Central do Brasil, Instituicdo Fiscal Independente

(IF1) e outras instituicdes financeiras.

EXPECTATIVAS 2020
IPCA 3,80%
SELIC MEDIA 4,99%
JUROS REAL APROXIMADO 1,15%

Considerando as caracteristicas e as suas obrigagGes passivas, o FAPS - SAO MARCOS,
buscard como meta de rentabilidade, uma taxa de retorno esperada acrescida de um

indice de Referéncia.

2.3.1. Taxa de juros retorno esperada (%): Estabelece como meta a taxa de 6,00%,

decorrente da atual Taxa Bésica de juros da economia (SELIC), da inflagdo para

2020 e a necessidade de maior exposicao aos ativos de risco.
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2.3.2.

indice de referéncia: Em linha com suas necessidades atuariais e com base nas

projecGes de inflacdo para 2020, determina-se a variagdo do IPCA (indice de

Pregos ao Consumidor Amplo) divulgado pelo IBGE.

META DE RENTABILIDADE 2020

INDICE DE REFERENCIA IPCA 3,80%
TAXA DE JUROS RETORNO ESPERADA 6,00%
RENTABILIDADE ESPERADA 10,28%

3. MODELO DE GESTAO

3.1. Para que todas as decisdes de investimentos e desinvestimentos sejam tomadas

internamente sem interferéncia de agentes externos, o FAPS - SAO MARCOS adota o

modelo de GESTAO PROPRIA, em conformidade com o inciso |, paragrafo 19, artigo

152 da Resolugdo CMN n? 3.922/2010 e alteracdes e define que a macro estratégia

sera elaborada pelos responsaveis pela gestdo dos recursos do RPPS, conforme item 4

desta Politica de Investimentos.

4. COMPETENCIAS DOS RESPONSAVEIS PELA GESTAO DOS RECURSOS

4.1. Buscando atender ao disposto no paragrafo 62, do artigo 12 da Resolu¢cdio CMN n2
3.922/2010, o FAPS - SAO MARCOS define competéncias de todos os agentes
participantes do processo de analise, avaliac3o, gerenciamento, assessoramento e
decisdo sobre os investimentos do RPPS.

4.1.1.

4.1.2.

4.1.3.

Gestor: Executar os investimentos e desinvestimentos com base na legislacdo
vigente e na Politica de Investimentos; em conformidade com as decisdes
emanadas do Comité de Investimentos no processo decisdrio. Propor e
apresentar ao Conselho de Administracdo / Administrativo / Deliberativo a
Politica de Investimentos, com as diretrizes e formas de gerenciamentos dos

investimentaos.

Conselho de _Administracio: Aprovar a Politica de Investimentos,

estabelecendo normas para a aplicagdo de recursos previdenciarios
disponiveis, acompanhar e avaliar 3 gestdo operacional, econdmica e financeira

dos recursos do RPPS.

Comité de Investimentos: Participar diretamente do processo decisdrio de

formulagdo e execucdo da Politica de Investimentos, na avaliacdo da conjuntura

econdmica e na assessoria e andlises do desempenho. d rteira de
% #75%
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4.1.4. Consultoria de Investimentos: Fornecer sistema online, disponibilizando todos \

os relatdrios oriundos do servico da consultoria e controladoria prestados,
possibilitando a impressdo e a guarda na forma de arquivos digitais, acessado
por login e senha. Subsidiar os participantes do processo de gestdo dos
recursos, com cenarios macroecondmicos para atomada de decisdo em relacio
aos investimentos. Auxiliar na elaboracio da Pl, na andlise de produtos
financeiros quando solicitado, no credenciamento das instituicdes e dos fundos
de investimentos, no enquadramento das instituicdes e ativos e avaliagdo do

risco da carteira.

4.1.5. Gestor/Administrador/Distribuidor: S3o profissionais e agentes participantes

do processo de gestdo dos recursos do RPPS, diretamente ou indiretamente,

que terdo como competéncia e responsabilidades:

® Assegurar que os fundos ofertados e distribuidos estejam aderentes a
legislagdo vigente e apliciveis ao segmento;

¢ Disponibilizar todo material e informagdo do fundo como: regulamento,
laminas de carteiras etc.:

® Providenciar junto as Instituicdes Financeiras a documentacdo necessaria
ao processo de credenciamento do RPPS;

®* Montar o processo de cadastro e renovagdo do RPPS junto aos
Administradores e Gestores;

® Enviar e monitorar as ordens de aplicacdo e resgates dos clientes;

® Enviar mensalmente os extratos das aplica¢des financeiras;

* Realizar visitas e/ou Conference Call, sempre que solicitado, sobre os
assuntos de interesse do cliente;

® As atribuicGes e responsabilidades aqui apontadas coexistem com as
estabelecidas pela legislacdo existente, sendo que os administradores,
gestores e distribuidores de produtos financeiros ficam incumbidos da
responsabilidade de observa-las, concomitantemente a essas, ainda que
ndo estejam expressamente mencionadas nesse documento.

5. ESTRATEGIAS DE INVESTIMENTOS E DESINVESTIMENTOS

5.1. Embora o RPPS busque investimentos que atendam suas necessidades atuariais no
longo prazo, os gestores poderdo realizar movimentos com objetivo de obter retorno
financeiro de curto prazo, procurando distorgdes de precos em excessos de valorizagdo

ou desvalorizacdo dos ativos financeiros.

5.2. Na execug¢do dos preceitos estabelecidos nos segmentos de Renda Fixa, Renda f{}

Varidvel, Investimentos Estruturados e no Exterior, na gestdo _;gos recursos serso
/.r { { 4
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adotados critérios para os investimentos e desinvestimentos, observadas

principalmente as seguintes regras:
5.2.1. No processo de investimento, entende-se por novas alocagdes as aplicacdes

realizadas em fundos que nio compuserem a carteira do RPPS até aquele

momento;

5.2.2. Os fundos que possuirem histérico de rentabilidade menor do que 12 (doze)

meses poderdo receber recursos, de preferéncia quando:

A. Arentabilidade do fundo estiver enquadrada nos limites estabelecidos nos

segmentos renda fixa e renda varidvel;

B. O novo fundo replicar estratégia(s) de gestdo de investimentos

anteriormente praticadas pela gestora;

5.2.3. O processo de desinvestimento podera n3o ocorrer quando a cota atual do
fundo for inferior & cota de aplicagdo, a fim de n3o realizar o prejuizo no

investimento.

5.3. As estratégias de investimentos e desinvestimentos poderdo ser flexibilizadas nos

seguintes casos:

5.3.1. Quando existirem poucos produtos semelhantes entre as instituicoes

credenciadas junto ao RPPS;
5.3.2. Quando os recursos forem caracterizados como de curto prazo;
5.3.3. Quando os recursos forem referentes 3 taxa de administracdo;

5.3.4. Afim de valer-se de distorcées nos precos dos ativos que comp&dem os indices,
poderdo ser realizadas estratégias de curto prazo. Contudo, no segmento de
renda fixa estas opera¢des ocorrerdo em fundos da classe IMA ou IDKA. Nas
operag¢des de curto prazo n3o haverd limite temporal de permanéncia dos

recursos em qualquer dos indices de renda fixa.
5.4. SEGMENTO DE RENDA FIXA — ART. 7¢ (3.922/2010)

5.4.1. TITULOS PUBLICOS

A. As operagdes realizadas diretamente numa carteira propria de titulos
publicos federais, deverdo ser feitas por meio de plataforma eletrénica,
administrada por instituicdes autorizadas, conforme a Resolugdo CMN ne
3.922/2010 e alteracdes.

e Os Titulos Publicos Federais adquiridos deverdo ser classificados e

contabilizados separadamente, conforme a Portaria SPREV/MFnQ 04 de

05 de fevereiro de 2018, por: ,V/ > V ol CW

/
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® Marca¢do na curva — Titulos mantidos até o vencimento;
* Marcag¢do a mercado — Titulos para negociac3o.

5.4.2. FUNDOS DE RENDA FIXA

A. Incisos I, b; I, c e lll = Investimento: Para novas alocagGes a performance
em 12 (doze) meses do fundo poderd ser de no maximo 7% abaixo da
performance do indice de referéncia. Desinvestimento: Poders ocorrer o
desinvestimento total dos recursos investidos guando a rentabilidade
acumulada em 12 (doze) meses do fundo for 8% menor do gue a

rentabilidade do benchmark, durante 06 (seis) meses consecutivos;

B. Incisos IV e VI, b — Investimento: Para novas alocagbes a performance
minima em 12 (doze) meses podera ser igual ou superior a 100% deste
indicador do fundo, quando sua carteira for composta por ativos de crédito
privado, além de outros. Desinvestimento: Podera ocorrer o
desinvestimento total dos fundos com crédito, quando a rentabilidade
acumulada em doze meses for inferior a 99% do CDI, durante 06 (seis)

meses consecutivos.

5.5. SEGMENTO DE RENDA VARIAVEL E INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS — ART. 8¢
(3.922/2010)

5.5.1. FUNDOS DE RENDA VARIAVEL

A. Incisos I e Il - Nos fundos de renda varidvel as estratégias de investimentos
e desinvestimentos estardo diretamente ligadas as analises dos fundos e
ao cendrio econdmico no momento da tomada de decis3o. Desta forma,
entende-se que pela particularidade de cada produto, qualquer regra
estabelecida poderd prejudicar as estratégias de longo prazo do RPPS.
Neste sentido, ndo havera diretriz estabelecida para resgates e aplicacdes
em fundos de renda variavel, ficando a Diretoria/Comité de Investimentos
responsdveis pela conduta dos processos de investimentos e
desinvestimentos, observando os limites da Resolugdo CMN n2 3.922/2010

e alteracdes, além dos limites estipulados nesta Politica de Investimentos;

5.5.2. FUNDOS MULTIMERCADQS

A. Inciso lll - Investimentos: Para novas alocacées em fundos multimercados
a performance minima em 12 (doze) meses de preferéncia serd igual ou
superior a 100% do benchmark. Desinvestimento: Os fundos

multimercados cuja rentabilidade em 12 (doze) meses for abaixo do
AP

o
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benchmark por 06 (seis) meses consecutivos poderdo ter sua posicdo
reduzida em 100%.

5.5.3. EUNDOS IMOBILIARIOS E FUNDOS DE PARTICIPACOES

A. Inciso IV, a; IV, b — Nos FIl (Fundos de Investimentos Imobilidrios) e nos FIP
(Fundos de Investimentos em Participacbes), a fim de conhecer em
detalhes a estrutura do produto, deverd ser realizada anélise criteriosa,
evidenciando a formatacdo de sua estrutura, foco setorial dos ativos que o
compdem, a liquidez, e demais riscos pertinentes ao segmento de ativos
estruturados. Havendo necessidade, podera ser realizado processo de Due

Diligence presencial.

B. Em relagdo aos FIP (Fundos de Investimentos em Participagdes), sera feita
uma avaliacdo se o produto atende todas as exigéncias previstas no
pardgrafo 52, do inciso IV, do artigo 82 da Resolucdo CMN n2 3.922/2010 e

alteracdes.

6. VEDACOES E RECOMENDACOES

6.1. O FAPS - SAO MARCOS além de seguir a todas as diretrizes, normas, definigdes e
classificagbes dos produtos de investimentos impostas pela Resolugdo CMN n2
3.922/2010 e alteracdes, e a Portaria MPS ne 519/2011 e alteracdes, as aplicacGes a
serem realizadas pelo RPPS deverio obedecer s seguintes vedacgdes impostas por esta
Politica de Investimentos para:

6.1.1. FUNDO MULTIMERCADO - E vedada a aplicagdo em fundos Multimercados gue

aloquem mais de 50% do patriménio em FIP e FIl. Sendo no méximo 10% do

total de aplicagdo em cotas de um mesmo Fundo de Investimento Imobiliario.

7. LIMITES DE ALOCACAO DOS RECURSOS

7.1. A Resolugdo CMN n? 3.922/2010 e alteragdes, estabelece que os recursos em moeda
corrente podem ser alocados, exclusivamente, nos segmentos de: Renda Fixa, Renda
Variavel, Investimentos Estruturados € no Exterior. As caracteristicas de suas
obrigagdes, seus objetivos, o grau de maturagdo e o cendrio macroecondmico vigente
levam o FAPS - SAO MARCOS a estabelecer as seguintes diretrizes nos investimentos,
como ESTRATEGIA ALVO.

g
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FI “ACOES - MERCADO DE ACESSO” - ART. 89,1V, C

FI 100% TITULOS TN - ART. 79, |, B

ETF - 100% TITULOS PUBLICOS - ART. 72, I, C
OPERACOES COMPROMISSADAS - ART. 79, ||
FI'RENDA FIXA "REFERENCIADO" - ART. 72, III, A
ETF - RENDA FIXA "REFERENCIADO" - ART. 72, IIl, B
FI RENDA FIXA — GERAL - ART. 72, IV, A

ETF - DEMAIS INDICADORES DE RF - ART. 7¢, IV, B
LETRAS IMOBILIARIAS GARANTIDAS - ART. 72, V, B
CDB - CERTIFICADO DE DEPOSITO BANCARIO - ART,
POUPANCA - ART. 72, VI, B

FI EM DIREITOS CREDITORIOQS - COTA SENIOR - ART
FIRENDA FIXA "CREDITO PRIVADO" - ART. 72, VII, B

FI DEBENTURES DE INFRAESTRUTURA - ART. 79, VI,

- Sl e i
FI DE ACOES - INDICES C/ NO MINIMO 50) - ART. 82

RESOLUCAD
3.922/2010

100%
100%
100%
5%
60%
60%
40%
40%
20%
78, VI, A 15%
15%

72, VIL A 5%

5%
C 5%

LiMITE

INFERIOR

0%
0%
0%
0%
0%
0%
0%
0%
0%
0%
0%
0%
0%
0%

ESTRATEGIA

ALVO

il i
5,0%
42,0%
0,0%
0,0%
5,0%
0,0%
19,0%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
0,2%
0,5%
0,0%

LA 30%

ETF - INDICE DE ACOES (C/ NO MiNIMO 50) - ART. 89, |, B 30%
FI DE ACOES — GERAL - ART. 89, I, A 20%
ETF - DEMAIS INDICES DE AGOES - ART. 82, II, B 20%
FIMULTIMERCADO — ABERTO - ART. 8¢, [I] 10%
FI EM PARTICIPACOES - ART. 8¢, IV, A 5%
FIIMOBILIARIOS - ART. 82, |V, B 5%

FI - SUFIXO INVESTIMENTO NO EXTERIOR - ART. 9¢-
FI DE ACOES — BDR NIVEL 1 - ART. 9e-A, llI

5%

el s b
FUNDO DE RENDA FIXA - DIVIDA EXTERNA - ART. 92-A, | 10%

Al 10%
10%

0%
0%
0%
0%
0%
0%
0%
0%

0%

0%
0%

1,3%
2,0%
14,0%
0,0%
9,0%
0,2%
0,8%
0,5%

0,0%
0,0%

0,0%

50%
100%
50%
0%
60%
40%
40%
30%
10%
10%
0%
5%
5%
5%

15%

10%
20%
20%
10%
5%
5%

5%

0%
0%

7.2. A Estratégia Alvo do FAPS - SKO MARCOS esta alinhada com a expectativa de um
ambiente mais favoravel ao crescimento da economia, em decorréncia dos ajustes e

das reformas que se fazem necessarias. Assim como a da Previdéncia, outras est3o na

pauta e sdo urgentes. Somado a outros fatores, tais como o baixo nivel de atividade e

a inflagdo abaixo da meta, acabam refletindo a nova realidade das taxas

juros no

A A
7 S
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pais. Ha consenso do mercado de que o atual nivel de taxas de juros e da inflacdo ndo
permanecera ancorado nos valores atuais, mas, senso comum também, que ndo
voltardo a patamares vistos recentemente. E claro gue ndo se leva em conta nessas
afirmagdes cendrios de altissimo stress (internos ou externos) e deterioracdo dos
fundamentos macroeconémicos do pais.

7.3. Para 0 ano de 2020, uma combinagdo de taxa de juro “baixa”, inflacdo sob controle e
expectativas positivas para os ativos de renda varidvel, certamente levardo o RPPS a
assumir mais risco de mercado e, eventualmente, de crédito se houverem opcdes para
i$s0.

7.4. O total aplicado em cada inciso e alinea deverdo respeitar os seguintes limites no
somatdrio:

i LU
ART. 79 1ll, A

g,
ART. 72, 1ll, B 00%
ART. 72, IV A .
ART. 79,1V B s
ART. 72, VI A .
ART. 72, VI B 15%
T e T B R B

8. SELECAO E PRECIFICACAO DE ATIVOS

8.1. A selecdo dos produtos para avaliagdo no Comité de Investimento é de competéncia
da Diretoria do FAPS - SAO MARCOS. Para tanto, devera ser elaborado relatério
técnico, contemplando as exigéncias principais do credenciamento de fundos,
divulgadas pela Secretaria da Previdéncia. Ainda, deverdo ser observados os itens
abaixo:

8.1.1. O parecer completo emitido devers conter no minimo os seguintes critérios de

avaliacdo:

A. Anilise das medidas de risco;

B. Analise dos indices de performance;
C. Anilise de indices de eficiéncia;

D. Andlise do regulamento evidenciando as caracteristicas, natureza,

enquadramento do produto e
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E. Andlise da carteira do fundo com relag3o 2 carteira do benchmark. Quando
se tratar de ativos de créditos, verificar a concentracdo por emissor, notas

de risco dos ativos e vencimento dos titulos;

F. Informacdes claras que permitam a identificacdo dos fatores positivos e
negativos do investimento, quando se tratar de FIP, FIl e FIDC. As
informag6es servirdo de apoio a decis3o acerca das alocagdes por parte do

Comité de Investimento.

G. Enguadramento.

8.2. A precificacdo dos ativos que trata o inciso V, do Art. 4° da Resolucdo CMN ne®
3.922/2010 e alteragdes, sera efetuada com base nas informagdes divulgadas pelos
orgdos responsdveis, tais como B3, CVM e ANBIMA.

9. GESTAO DE RISCO

9.1. O FAPS - SAO MARCOS atendendo ao previsto no inciso VI, artigo 42 da Resolugcdo CMN
ne 3.922/2010 e alteragSes, estabelece em sua Politica de Investimentos regras que
permitam identificar, mensurar e controlar os principais riscos aos quais os
investimentos estdo expostos, entre eles: risco de mercado, de crédito e liquidez.
Abaixo apresentamos os critérios que serdo utilizadas para a gestdo de riscos da
carteira do RPPS:

9.2. Risco de Mercado

9.2.1. Volatilidade Anualizada: é o Desvio Padrdo dos retornos de um ativo. Dessa

forma, a volatilidade mede o quanto os retornos didrios se afastam do retorno
médio do periodo analisado. Assim sendo, uma Volatilidade alta representa
maior risco, visto que os precos do ativo tendem a se afastar mais de seu valor
médio.

9.2.2. Value at Risk - VaR: sintetiza a maior perda esperada para a carteira no intervalo

de um dia. Seu calculo baseia-se na média e no desvio padrio dos retornos

didrios da Carteira, e supde que estes seguem uma distribuicdo normal.

9.2.3. O controle de risco de mercado da carteira dever3 ser feito de acordo com os

seguintes parametros, analisando os Gltimos 12 meses:
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10. ACOMPANHAMENTO DE DESEMPENHO

9.3. Risco de Crédito

9.3.1. Os ativos de crédito privado que compdem a carteira de investimento e seus
respectivos emissores devem ser considerados de baixo risco de crédito,
preferencialmente, com classificacdo minima (BBB) por agéncia classificadora

de risco estrangeira (vide anexo ).

9.3.2. Em relagdo aos investimentos enquadrados no Art. 72, VI, “a” - FIDC - Cota
sénior, preferencialmente, com classificagdo minima (A) por agéncia

classificadora de risco estrangeira (vide anexo 1).

9.4. Risco de Liquidez

9.4.1. Considerando a caracteristica dos investimentos do RPPS, o risco de liquidez a
ser mitigado é a possibilidade de indisponibilidade de recursos para pagamento
das obrigagdes futuras. Levando-se em consideracdo a posicdo atual e os fluxos
futuros, fica estabelecido que o limite minimo de liquidez para a carteira de

investimentos serd de 30% do patriménio liquido com prazo menor de 90 dias.
9.5. Stress Test

9.5.1. Buscando complemento na avaliagdo do cendrio de risco, ao qual a carteira estd
exposta, deverd ser aplicado um Stress Test para estimar a perda que o RPPS

incorreria em um cendrio de forte estresse no mercado.

10.1. Avaliar o resultado de uma carteira n3o consiste apenas em comparar o resultado
obtido com seus ativos. Além de avaliar o retorno, e as métricas de risco acima
mencionadas, também devemos olhar as medidas de desempenho.

10.2. O FAPS - SAO MARCOS fars o acompanhamento mensal das seguintes métricas de
desempenho:

10.2.1. Beta - Avalia a sensibilidade da carteira em relagdo ao risco do mercado como
um todo, representado pelo indice Ibovespa. Calculando o Beta da carteira,

tem-se uma estimativa da sua exposicdo ao total desse risco.

10.2.2. Sharpe - Quantifica a relacdo entre a Volatilidade da carteira e seu retorno
excedente a um ativo livre de risco. Assim, esse indicador aponta o percentual
de rentabilidade que a carteira teve acima do ativo livre de risco, devido a sua

maior exposi¢do ao risco do mercado. ' é‘\; ﬂ?’ /\? ‘
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10.2.4. Treynor - Similar ao Sharpe, porém, utiliza o risco do mercado (Beta) no \
célculo em vez da Volatilidade da carteira. Valores negativos indicam que a

carteira teve rentabilidade menor do que a alcancada pelo mercado.

11. PLANO DE CONTINGENCIA

11.1. O FAPS - SAO MARCOS estabelece que podera adotar os procedimentos abaixo
relacionados, visando readequar a carteira de investimento a legislagdo e normas
desta Politica de Investimentos:

11.1.1. Descumprimento dos limites e requisitos da legislacdo vigente ou da Politica

de Investimentos: Serd efetuada a regularizacdo logo apés identificacdo do

descumprimento a legislacdo vigente, com movimentag¢es dos recursos,
observando o estabelecido nos itens 5§ — Estratégias de Investimentos e
Desinvestimento e 6 — Vedag¢Bes e RecomendacGes, visando evitar perda de

rentabilidade ou exposicdo desnecessaria a qualquer tipo de risco.

11.1.2. Excessiva exposicio a riscos ou de potenciais perdas dos recursos: Caso os

responsaveis pela gestdo dos recursos do RPPS percebam a existéncia de
fatores que possam aumentar a exposicdo do risco de mercado, de crédito e
de liquidez, com potencial perda de recursos da carteira, sera efetuada uma
andlise da carteira em reunido com 0s responsdveis diretos pelos

investimentos do RPPS para avalia¢do do ajuste necessario.

11.1.3. Ultrapassado os limites de VOL e VAR: O gestor de recursos do RPPS deve

convocar o Comité, em até 3 dias Uteis da divulgagdo do dltimo relatério, para

definicdo das medidas necessarias para sanar o desenquadramento do risco

estipulado.

12. POLITICA DE TRANSPARENCIA

12.1. O FAPS - SAO MARCOS busca, através da sua Politica de Investimentos, estabelecer
critérios  de transparéncia e governanca em seus processos internos de
investimentos. Desta forma, foram definidos métodos para o processo de
credenciamento das instituicdes financeiras e 0s produtos por ela ofertados, criadas
rotinas periddicas de envio das informagdes destas instituicdes e dos produtos que
receberam recursos deste RPPS e normas para divulgacdo dos resultados.

12.2. A diretoria realizara reunides com os participantes envolvidos no processo de gestao ), 1

e : . ~ " . . . WA

do RPPS, com o objetivo de avaliar a performance das aplicacdes financeiras, discutir \/}’ N /
. " . - 7 . A - -

eventuais alternativas de novos investimentos e mudancgas, de cenérlo econémico. %.L/
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Para isso, poderdo ser chamados os gestores e representantes das instituicdes onde
Os recursos estdo alocados.

13. CREDENCIAMENTO DAS INSTITUICOES FINANCEIRAS E FUNDOS DE
INVESTIMENTOS

13.1. Seguindo o artigo 62-E da Portaria MPS n® 519/2011 e a Resolugdo CMN ne
3.922/2010 e suas alteragdes, serdo adotados como base os 3 modelos de Termo de
Analise de Credenciamento, preenchidos através de avaliacdo do Questiondrio Due
Diligence da ANBIMA (QDD Anbima).

14. ABERTURA DAS CARTEIRAS E DO RATING DOS ATIVOS

14.1. As instituicBes credenciadas, das quais o RPPS adquirir cotas de fundos -
independentemente do segmento, devero remeter as carteiras de investimentos de
forma aberta, no minimo mensalmente, onde deverd ser possivel examinar ao
menos o nome dos ativos, seus vencimentos, taxas de negociacdo, o valor de
mercado, bem como a participa¢do na carteira do fundo. Ainda em relacdo a
composi¢do das carteiras, mensalmente, as instituicdes credenciadas remeterdo ao
RPPS arquivo no formato XML para que o risco da carteira possa ser apurado.

15. DISPONIBILIZACAO DOS RESULTADOS

15.1. Além das informacGes com divulgagdo obrigatéria disciplinada pela portaria MPS
519/2011 e suas atualizagBes, é de competéncia da Diretoria do RPPS disponibilizar
em sitio eletrénico ou por meio fisico um relatdrio sintético que permita ao ente e
aos servidores acompanhar os investimentos.

16. CENARIO ECONOMICO
16.1. CENARIO ECONOMICO EXTERNO

16.1.1_Estados Unidos — O ano de 2019 foi marcado principalmente pela guerra
comercial entre os Estados Unidos e a China. Sucessivas vezes os dois paises aumentaram tarifas de
importagdo um sobre o outro. E verdade, também, que ocorreram diversas tentativas de diadlogos,
mas o inicio de um acordo s6 pdde ser observado no 49 trimestre de 2019. Durante 2020, espera-
5€ que essas negociagBes continuem. A China deve se aproveitar das elei¢Bes presidenciais

americanas para pressionar Trump a um acordo mais favordvel ao pais. Ainda, outro processo que
merece atenc¢do especial é o do impeachment de Donald Trump. Dado o apoio que os republicanos
demonstram ao presidente e o fato de a maioria dos senadores serem desse partido, é provéavel
que, ainda que passe no congresso, o processo encontre seu fim no Senado. Mesmo assim, a
imagem de Trump pode ser afetada com esse processo, de forma que ele perca forgas para
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reeleicdo. Por fim, apesar dessas instabilidades, a economia americana deve continuar
apresentando crescimento no préximo ano. Mesmo desacelerando, o PIB deve crescer cerca de 2%.
Ja com relagdo a politica monetéria, sdo esperados mais dois cortes de juros ao longo de 2020,
necessarios para sustentar o crescimento econdmicos, e vidveis dada a inflacgo que se mantém em
patamares confortdveis.

16.1.2 Zona do Euro — Em 2019, seguiram-se as instabilidades no continente europeu
com relagdo ao Brexit. Apesar da troca de primeiro-ministro e de novos acordos sendo oferecidos,
nenhuma oferta para a saida do Reino Unido da Unido Europeia foi aceita. Assim, o prazo para saida
sem acordo foi postergado para 31/01/2020. Além disso, novas eleicdes gerais foram convocadas
para o final do ano e, com elas, espera-se resolver esse longo impasse. Do lado econdmico, devemos
continuar com os estimulos realizados pelo Banco Central Europeu. Entretanto, como esses
estimulos ndo est3o sendo o suficiente para tracionar a economia, estimulos fiscais também devem
comecar a ser pensados. Paises com as contas organizadas, como a Alemanha, poderiam se utilizar
desse instrumento para acelerar suas atividades. De maneira geral, 2020 devera, assim como 2019,
ser também um ano de baixo crescimento do PIB (1%) acompanhado de baixa inflagdo (1,2%).
Apesar do desempenho fraco, n3o se cogita possibilidade de recess3o prolongada no bloco.

16.1.3_China - Semelhante aos Estados Unidos, observou-se a economia chinesa
sendo afetada pela guerra comercial travada pelos dois paises. No segundo trimestre do ano, por
exemplo, a China registrou o ritmo de crescimento mais lento desde 1990. No periodo, a economia
se expandiu em 6,2% (taxa anualizada). A desacelerag3o, entretanto, ainda estd dentro da meta
estabelecida pelo governo chinés. Para 2019, a meta é de crescimento do PIB est3 entre 6% e 6,5%,
valor inferior ao observado no ano imediatamente anterior (6,6%). Para 2020, a expectativa é de
continuidade da desaceleracdo econdmica, o que continuara exigindo esforcos do governo. Xi
Jinping declarou, por exemplo, que adotard iniciativas para abrir gradualmente os mercados
chineses a investidores estrangeiros. Medidas concretas, entretanto, ainda n3o foram observadas.
O mercado aguarda mais estimulos para 2020.

16.2. CENARIO ECONOMICO INTERNO

16.2.1 Brasil — Apesar do aumento das incertezas e das tensdes politicas, melhoraram
as expectativas acerca da retomada de crescimento da economia brasileira, principalmente no final
de 2019. A melhora nas expectativas se deve 3 aprovacao da reforma da Previdéncia no Senado, a
melhora nos dados de emprego, de crédito e ao encaminhamento de novas reformas fiscais. Apesar
disso, escandalos envolvendo Jair Bolsonaro, e o julgamento do STF sobre a validade da prisdo em
segunda instancia, elevaram o grau de inseguranca politica e juridica do pais frente & visdo de
investidores.

Sobre a economia, dados divulgados no inicio do quarto trimestre de 2019 mostram uma gradual
retomada da atividade econdmica. Até setembro, por exemplo, o saldo de contratacdes estava em
761.776 vagas formais, uma aceleragdo ante as 719.089 registradas no mesmo periodo do ano
anterior. Ja o saldo de crédito, havia mostrado crescimento de 5,8% na comparacao interanual. Os
dados positivos, mostraram uma retomada gradual da economia brasileira. Eles, com a aprovacdo
da reforma da previdéncia e com 3 expectativas de receitas provenientes do leildo do Pré-sal,
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fizeram com que as projecSes de crescimento do PIB pelo mercado apresentassem leve melhora.
Para 2019 a expectativa é de 0,9% de crescimento, e para 2020 a retomada esperada é maior, 2,0%.

Com relacdo a politica monetdria, o final do ano est sendo marcado por mais quedas na taxa de
juros. Atualmente em sua minima histdrica, 5,0%, a taxa deve terminar o ano em 4,5%, conforme
sinalizado pelo Banco Central. Para 2020, ainda se observa algum espago de queda, dado que as
projecSes de inflagdo se encontram abaixo da meta em todos 0s cenarios.

Comrelagdo as reformas, 2019 foi marcado pela aprovagdo do texto-base da Emenda a Constituicdo
(PEC) que reforma da previdéncia social do pais. O acordo prevé RS 800 bilhdes de economia em 10
anos, segundo contas do governo. E importante lembrar que, apesar de essencial para a melhora
da saude fiscal do pais, a reforma da previdéncia ndo resolve os problemas da econdmica brasileira.
O andamento de outras reformas, como a tributdria, a reforma administrativa e PEC de emergéncia
é essencial para a retomada do crescimento econdmico, principalmente diante de um cenério
internacional mais volétil e incerto. E importante lembrar, também, que a discuss3o de reforma da
previdéncia dos militares e dos Estados e Municipios ainda seguem em discussdo e essa deve
continuar durante 2020.

Ainda no cendrio politico, apesar do bom andamento da agenda econémica, o final do ano
apresentou elevac¢do da instabilidade. N3o apenas os escandalos envolvendo a familia Bolsonaro
que preocupam, mas somou-se a equacio a inseguranga juridica proveniente da votacdo pelo STF,
da prisdo em segunda instincia. A situacdo na argentina também é um ponto de atencdo,
principalmente pelo novo presidente, Ferndndez Martinez possuir uma posicdo ideoldgica diferente
da do nosso presidente, o que pode gerar conflito entre os dois paises. O lado positivo é que, por
énquanto, a agenda econdmica segue sendo blindada pelo presidente da Camara, Rodrigo Maia,
pelo presidente do Senado, Davi Alcolumbre, e pelo ministro da economia, Paulo Guedes.

Diante desse cendrio, espera-se a continuidade do crescimento gradual da economia brasileira, com
maior poténcia em 2020. Permanecem, entretanto, fatores de risco, sendo o principal deles a n3o
continuidade de reformas estruturais, e a instabilidade politica e juridica.

17. DISPOSICOES GERAIS

17.1. A presente Politica de Investimentos foi elaborada e planejada para orientar as
aplicagdes de investimentos para o exercicio de 2020, considerando as projecdes
macro e microecondmicas no intervalo de 12 (doze) meses. As revisdes
extraordindrias, quando houver necessidade de ajustes perante o
comportamento/conjuntura do mercado e/ou alteracio da legislacdo, deverdo ser
justificadas, aprovadas e publicadas. Caso aconteca alteragdo na legislagdo vigente, o
RPPS passara a adotar em sua Politica de Investimentos as novas diretrizes sem que
necessariamente seja alterado o texto desta Politica de Investimentos. Contudo, os
pontos que permanecerem semelhantes, ou os itens n3o citados na legislacdo, mas
que fazem parte desta Politica de Investimentos e servem como trava de seguranca,

(a exemplo, vedacdes e _r%dos.
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17.2. As estratégias macro, definidas nesta Politica de Investimentos, deverdo ser
integralmente seguidas pelo Comité de Investimentos que, de acordo com critérios
técnicos, estabelecerd as diretrizes de alocacdo especificas, de curto e médio prazo,
para a obtengdo da meta atuarial. A Politica de Investimentos do FAPS - SAO MARCOS
foi devidamente aprovada pelo Conselho de Administragdo em 20 de novembro de
2019, Ata n2 109.
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ANEXO | — LISTA DE RATINGS EM ESCALA NACIONAL DE LONGO

PRAZO

Baa

Ba

Caa

Ca

BBB

BB

Ccc

cC

BBB

BB

Ccc

DDD
DD

RISCO BAIXISSIMO. O EMISSOR E CONFIAVEL.

ALTA QUALIDADE, COM PEQUENO AUMENTO
DE RISCO NO LONGO PRAZO.

ENTRE ALTA E MEDIA QUALIDADE, MAS COM
VULNERABILIDADE  AS  MUDANCAS  DAS
CONDICOES ECONOMICAS.

MEDIA QUALIDADE, MAS COM INCERTEZAS NO
LONGO PRAZO.

QUALIDADE MODERADA, MAS NAO
TOTALMENTE SEGURO.

CAPACIDADE DE PAGAMENTO ATUAL, MAS COM
RISCO DE INADIMPLENCIA NO FUTURO.

BAIXA QUALIDADE COM REAL POSSIBILIDADE DE
INADIMPLENCIA.

QUALIDADE ESPECULATIVA E COM HISTORICO
DE INADIMPLENCIA.

BAIXA QUALIDADE COM BAIXA POSSIBILIDADE
DE PAGAMENTO.

INADIMPLENTE DEFAULT.




